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marcu - je§li wez-

miemy pod uwage

§rednig stope zwro-

tu - daly zarobié
prawie wazystkie rodzaje funda-
szy. Najwiecej te, ktdre ostatnio
najmocniej tracity - fundusze
akejt krajowyeh. Stalo sie tak
74 Sprawg wzrostéw na war-
szawskim parkiecie. W marco-
wym rankingu Lowarzystw zwy-
cigzyla ldea TFL Przycnmlv sig
do tego wyniki funduszy stabil-
nego wzrostu, rynku pleniezne-
gooraz obligacji.

Wiece} akeji, wiecej bankow
Piotr Kukowski, szef Idei, ktd-
ra jest spéika zalezng od publicz-
nego DM IDMSA, nie chee zdra-
dzaé szczegdléw decyzji inwe-
stycyjnych. Wiadomo jedynie, 2e
w Idea Stabilnego Wrrostu
zwigkszono  zaangaiowanie
w akcjach (nakoniec 2008 1. sig-
galo 23 proc.) oraz starannie do-
bierano spdlki, choé bezkoncen-
tracji na danym sektorze. Fun-
duszowi obligacji pomogla za-
miana skarbowyceh papierdéw
zlotowvch na denominowane
weuroidolarach.
Zaldeaexaequo upiasowa{y
si¢ CU i Millennium. O pozyceii
tego drugiego vadecydowal
glownie wynik Millennium
BRIC. Zyskal punkty m.in.
7astope zwrotu z ostarnich mie-
sigey. Jezeli spojrzed tylko
na marcowe wyniki, lepsze
od niego bvly gléwnie fundusze
lokujgce w Nowej Furopie. Wy-
niki tych fnduszy zamvyceaj po-
daVaJa 7a mdekcam:gleld wre
gionach, ktére macno zyskiwaly.
CU pomogly glownie wyniki
miedych funduszy akcj krajn-
| wych. Najwy#sza fokata wej ka-
tegorti przypadla CU Akcyjny,
krary istnieje krécej niz pdl roku
| 1dzieki temu nie at r?\“ma} went-
nvch not za ewentuaine straty
7 poprzednich miesiecy. CU No-
woczesnych Technologii 1 CU
Malych Sy.olek dodatkowo po-
mogly mal : aktywa, przez coza
rzadzanie | ortfelem mose by¢
. bardziej elastyczne.
Nigkie aktywa pomogly tes
funduszom akeji Allianz. Aflianz,
| Akeji Plus, liczaey kilkanadcie
miliondw ziotych, w samym
{ marcu zdobyl najwyisza stope
| Zwrotunarviku. Tego uczestni-
J cy zarobili 22,5 proc. Powody

{ do zadowolenia majg rowntez
posiadacze jednostek Allianz,

Mai;chf%redrm 1Spolek, ktdre- |

gn aktywasawarte kilka milio-
! now zhotych, W marcu zyskali 21
proc. - Wakejach mamy uloko
wane blisko 100 proc. altyadw,
Dokonali§my dobrej s‘elekcy np.
zwigkszylismy zaangezowanie
w akqe bankdw w okolicuch mi-
nimdw ich cen. Dobrze wybiera-
Jiémy tez $redunie { male firmy
-mdwi Marek Mikud, wicepre-
zes Allianzu.

Pioneer: sfabo, aie nieco lepiej |

Najslabiej wnaszym rankingu |
“0 raz kolejny wypad! Pioneer

Pekao - gtownie na skutek wyni-
kéw funduszy obligacji zagra-

RANKING TFI

nicznychizrdwnowazonychza- | RAT-—
granicznych. Réwnoczeénie Idea .
pierwszy raz od wielu miesiecy | Commercial Unlon
fundusze akeji krajowych Piong- | Miltennlum
eranie uplasowaly sig w ostatniej 3le Investment
pigtce. Czego to jest zastuga? pa;“ rvestm
Przedstawiciele towarzystwa
nie cheg komentowad. W marcu g,‘,’;g:l
zmienit sie wiceprezes PP M Noble Funds
odpowiedzialny zainwestycje. PZU

Sporo ujemnych punktow | o0
zdobyly tez AIG 1 ING. Temu | poe’s
drugiemu zaszkodzily gldwnie Legg Mason
fundusze akcji krajowych. Ro- | great
bert Brzoza, zarzadzajacy wING | yae
TF1, przyznaje, 2e portfelowinie | quereus
sprzyjaly obecne wnim spsiki | g7 wak Al
zsektorabudowlanego, handlu | gpp
isektora IT. - Wezebnigjte spdk- | a6
ki zachowywaly siglepiejodrvn- | NG

ku. W warurkach silnego odbicia |
wrzrosty gldwnie notowania firm,

Ploneer Pekao
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ktére wezebnief najbardziej spa-
dly, np. banki i deweloperzy,

orych nasze fundusze posia-
daly mniejsze udzialy - mdwi.
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Wszystkie produkty akeyjne

przyniosty w marcu zyski

. ok 1itrzy miesigee mi-

 nelyod czasu, gdy

- pstatni raz wszystkie
fundusze inwestujace
w polskie akcje byly na plu-
sie. Tak byto w marcu
i klienci, ktorzy wycofali
pieniadze w lutym, moga
zalowad, Srednio fundusze
akcyjne zarobily w ubie-
glym miesiacu 10,4 proc.,
a te skoncentrowane na ma-
tych i $rednich spotkach
11,4 proc. Zarzgdzajacym
sprzyial rynek: WIG wzrost
010,8 proc., a sSWIG80
az o 14,5 proc.

Najlepsi zarzadzajgcy wyka-
zall sie jednak sporymi
umiejetnosciami. Jerzy
Kasprzak, zarzadzajacy Al-
lanz Akcji Plus, w miesigc
zarobil dla inwestorow 22,5
proc. Na podium staneli tez
Marek Fido, zarzadzajacy
Fortis Akcji, i Cezary Mar-
kiewicz z Allianz Akcji.
Oprocz nich odmiu innych
pokonalo WiG.

DWUCYFROWE ZYSKI NA WIOSNE

|
% ™ Stopa zwrotu za 1 miesiae (42} | za ostatnie trzy miesigee (3} {w proc.}

Allianz Akeji Plus

\Fortis Akeji

| Allianz Akeji
I

Pioneer Akcji Polskich &
‘ - . - oy

CU Nowych Spatek

| SKOK Akcji

| Arka Akcl
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W gronie funduszy lokujg-
cych w mate firmy najlepiej

. znow wypadti Jerzy

Kasprzak i jego Allianz
Matych i Srednich Spoiek,
ktory przyniost 20,9 proc.
zysku. Po wieiu kiepskich
miesigcach formg

biysnely fundusze najwiek-
szego gracza na rynku:
Pioneer Pekao.

W kategorii misiow

zajely drugie i czwarte
miejsce, a w uniwersalnych
czwarte.

Odbicia na rynku wyraznie
nie wyczuli zarzadzajacy
ING TFIL Ich trzy

klasyczne fundusze

akcyjne zajely

trzy ostatnie miejsca

ze stopg zwrotu niewiele
ponad 6 proc. Fundusz

ING Matlych i Srednich
Spolek zyskal 5,7 proc. i zajal
ostatnie miejsce w kategorii.
W ogonie znalazly sie

tez wszystkie klasyczne
fundusze akcji Union
Investment TFL.

Tyle pientedzy majg Polacy
utokowane w funduszach
akeji polskich.
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