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Obligacje | Bony Skarbowe w ofercie FPIP
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Oferta last minute...

dla Inwestoréw cenigcych pewne formy lokowania aktywow
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Wptyw kryzysu finansowego
na decyzje inwestycyjne
— Wydarzenia ubiegtego roku spowodowaty znaczny wzrost awersji do ryzyka

— Upadito $¢ jednego banku spowodowata efekt domina  w amerykanskim systemie
finansowym, ktdéry nie pozostat bez wptywu ta pozostate rynki — takze polski

— W roku 2008 indeksy gietdowe w Polsce spadty o 48% (WIG20), 51% (WIG), a nawet
63% (MWIG40) - zaowocowato to wzrostem awersji do ryzyka

— Wzrost awersji do ryzyka spowodowat, ze inwestorzy bardziej sobie ceni g mniejszy,
ale pewny zysk

— Potrzeba ochrony zainwestowanego kapitatu przewa  za dzi$ nad potrzebg
maksymalizacji zysku

— W efekcie kryzysu Inwestorzy nie tylko majg awersje do inwestycji w akcje, ale takze
obawiaj g sie 0 swoje oszcz edno sci ulokowane w bankach

— W przypadku kolejnych obnizek stop procentowych lokaty bankowe b eda coraz mniej
atrakcyjne

— Dla wielu Inwestoréw jedyn g atrakcyjn g i pewn g form g lokowania srodkow s g
obecnie obligacje skarbowe
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Polacy kupuj g obligacje skarbowe na pot ege

— W roku 2008 Polacy kupili 2 i pot-krotnie wiecej obligacji niz w roku 2007
— W sumie w obligacjach skarbu panstwa Polacy ulokowali juz ponad 10 miliardéw ztotych

— Najwiekszym zainteresowaniem cieszg sie obligacje 2-letnie. W ciggu 2 lat mozna na
nich zarobic¢ ok. 11%

— Na postawie umowy PKO BP z Ministerstwem Finanséw bezposrednio obligacje
skarbowe s g dost epne jedynie w ofercie PKO BP iz tego wzgledu nie s g dost epne w
ofertach innych bankow.

Klienci Fortis maj g jednak mo zliwo s¢ inwestycji w Obligacje i Bony
Skarbowe w ramach portfeli Fortis Private Investment s Polska SA
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Obligacje 1 bony skarbowe w ofercie FPIP

Dzieki naszym portfelom papierow diu  znych nasi Kliencimaj g

mo zliwo $¢€ inwestycji w obligacje | bony skarbowe

Oferujemy nast epujace portfele modelowe dost epne od 100 000 PLN:

— portfel dlugoterminowych papieréw dtuznych w PLN
— portfel dluznych papieréw skarbowych w PLN

— portfel pieniezny
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Portfele papierow diu znych
roznice | podobienstwa
- Minimalna wartosc¢ portfeli to 100 000 PLN

- W ramach wszystkich portfeli nabywane sg wytacznie obligacje oraz bony
Polskiego Skarbu Pa nstwa

- Diluzne papiery skarbowe stanowi g do 100% warto sci portfeli , pozostatg czesc
portfeli stanowi¢ mogg depozyty bankowe i gotéwka

- Podstawowag roznic 9 pomiedzy portfelami jest duration czyli Sredni czas trwania
papierow skarbowych wchodzacych w ich skiad. Najkrotsze duration (maks. 1 rok)
jest w przypadku portfela pienieznego, a najdtuzsze (min. 3 lata) w przypadku
portfela dlugoterminowych papieréw dtuznych

- Im dlu zsze duration tym wi eksze wahania ceny danego papieru alete 2z, w
sprzyjaj acych warunkach rynkowych, wi  ekszy potencjat pewnego zysku

- To, ktory z tych trzech portfeli jest rekomendowany zalezy od horyzontu
inwestycyjnego inwestora oraz od przewidywanego roz Woju sytuacji
rynkowej
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Portfel pieniezny

Najni zsze wahania warto sci portfela i najni zsze ryzyko charakteryzuje portfel pieni  ezny
— zatem jesli inwestor ceni sobie wzgledy spokdj i zaktada niezbyt dtugi czas inwestycji
portfel ten jest najlepszym rozwigzaniem

Skiad portfela:

— 100 % wartosci portfela - obligacje skarbowe o terminie wykupu do jednego roku, bony
skarbowe, lokaty bankowe i gotdwka

Horyzont inwestycyjny dla Klienta: 1 rok
— Duration ($redni czas trwania papieréw wartosciowych) portfela — maksimum 1 rok

Czynniki ryzyka:
— ryzyko zmiany cen papierow wartosciowych w krétkim okresie czasu

Poziom ryzyka: minimalny
Benchmark: BS52 (rentownos¢ 52-tygodniowych Bonéw Skarbowych)
Minimalna warto $¢ pocz atkowa portfela: 100 000 PLN
Optata za zarz adzanie uzale zniona od warto $ci portfela:
— 0,06% wartosci portfela miesiecznie dla portfeli o wartosci do 500 000 PLN
— 0,06% od 500 000 PLN plus 0,05% powyzej 500 000 PLN wartosci portfela miesigcznie
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Portfel dtuznych papierow skarbowych

W przypadku nieco dtuzszego horyzontu inwestycyjnego (1-2 lata) rekomendujemy Portfel dtuznych
papierow skarbowych.

Skiad portfela:
— 100 % wartosci portfela - obligacje skarbowe, bony skarbowe, lokaty bankowe i gotowka

Horyzont inwestycyjny dla Klienta:
— Portfel dtugoterminowy - minimum 1 rok
— Duration: zmienna, minimum 1

Czynniki ryzyka:
— ryzyko zmiany stop procentowych
— ryzyko krétkoterminowe zmiany cen rynkowych obligacji

Poziom ryzyka: niski
Benchmark: EFFAS Bond Indices PL Govt All>1YR
Minimalna warto $¢ pocz atkowa portfela: 100 000 PLN
Optata za zarz gdzanie uzale zniona od warto $ci portfela:
- 0,10% wartosci portfela miesiecznie dla portfeli o wartosci do 500 000 PLN
- 0,10% od 500 000 PLN plus 0,08% powyzej 500 000 PLN wartosci portfela miesigcznie
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Portfel dlugoterminowych papieréw dtuznych

Portfel rekomendowany dla oséb oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji przewyzszajgcego
oprocentowanie lokat bankowych jednoczesnie akceptujgcych wahania wartosci portfela.

Skiad portfela:
— 100 % wartoéci portfela - obligacje skarbowe, bony skarbowe, lokaty bankowe i gotowka

Horyzont inwestycyjny dla Klienta:
—  Portfel dtugoterminowy 3-5 lat, duration minimum 3 lata

Czynniki ryzyka:
— ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko zmiany cen rynkowych obligacji, ryzyko makroekonomiczne

Poziom ryzyka: niski
Benchmark: EFFAS Bond Indices Poland Govt 3+ YRS
Minimalna warto $¢ pocz atkowa portfela: 100 000 PLN
Optata za zarz adzanie uzale zniona od warto $ci portfela:
- 0,10% wartosci portfela miesiecznie dla portfeli o wartosci do 500 000 PLN
- 0,10% od 500 000 PLN plus 0,08% powyzej 500 000 PLN wartosci portfela miesigcznie
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Komentarz do bie zacej sytuacji rynkowej

— Grudzie n byt kolejnym dobrym miesi gcem dla posiadaczy obligacji , m. in. dzieki
wiekszej niz sie spodziewano obnizce stdp procentowych przez RPP.

— Najbardziej wzrosty ceny obligacji dtugoterminowych

— Indeks EFFAS3YR zyskat ponad 3,3%. Indeks EFFAS1YR, ktory obejmuje takze krotsze
obligacje, wzrost o 2,6%.

— Rentownosci obligacji 2-5 letnich obnizyty sie z 6% do poziomu 5,3%.

— Spodziewany spadek inflacji oraz pogarszaj gca sie koniunktura pozwalaj q
oczekiwa € kolejnych obni zek, zwtaszcza, ze stopy w Polsce sg wyzsze niz w krajach
strefy euro, gdzie réwniez realizowany jest cykl obnizek oprocentowania.
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Rekomendacje
Ktory z portfeli papierow dtuznych obecnie oferowac?

— Biorgc pod uwage nasze przewidywania co do rozwoju sytuacji ha rynku stop
procentowych w Polsce Klientom zainteresowanym obligacjami skarbowymi
rekomendujemy obecnie inwestycje w Portfel diugoterminowych papierow diu  znych.

— Przy zatozeniu dalszego pogtebienia sie kryzysu na rynkach finansowych oraz
wystgpienia silnej recesji Swiatowej wzrasta szansa na szybkie i drastyczne obni  zki
stép procentowych co przeto zy sie na dalszy wzrost cen obligacji, szczegdlnie tych
o dtugim terminie wykupu.

Portfel ten daje Inwestorowi:

— bezpieczenstwo powierzonych srodkow (inwestycja w papiery skarbowe)
oraz

— Szanse na stop e zwrotu brutto w wysoko sci 11-12% w skali roku.
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Portfele papierow dtu znych
iInformacje dodatkowe

— Portfel dostepny w biezacej ofercie FPIP

— Do zakupu portfela wystarczy podpisac umowe z kompletem zatgcznikow oraz przela¢ na
wskazany w umowie rachunek minimum 100 000 PLN

— Umowa zawierana jest na czas nieokreslony
— W kazdej chwili Klient moze zlikwidowac Portfel lub zmienic strategie inwestycyjng

— Zmiana strategii inwestycyjnej moze odbyc¢ sie w kazdym momencie trwania umowy bez
dodatkowych optat z tego tytutu, jedynym kosztem sg optaty transakcyjne od sprzedazy
obligacji

— Optaty transakcyjne w przypadku portfeli FPIP to tylko 0,12% wartosci transakcji
obligacjami i 0,27% wartosci transakcji akcjami podczas gdy najczesciej spotykane
stawki na rynku to odpowiednio 0,19% i 0,39%
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Pozostate optaty
analogicznie jak dla innych portfeli modelowych

Oprocz oplaty za zarzadzanie stanowigcej wynagrodzenie FPIP portfele Klient ponosi nastepujace optaty
— jednorazowa optata za otwarcie RIG dla Klienta w Fortis Bank Polska - 20 zt

— opfata za prowadzenie rachunku papierow wartosciowych w wybranym przez FSP domu maklerskim
(DB Securities) w wysokosci 0,03% wartosci papieréw wartosciowych zaewidencjonowanych na
rachunku Klienta w ostatnim dniu roboczym kwartatu, lecz nie wiecej niz 30 zt kwartalnie

— prowizja maklerska za zrealizowane zlecenia w wysokosci 0,12% wartosci transakcji od transakcji
obligacjami Skarbu Panstwa (Srednio na rynku 0,19%)

— wypowiedzenie umowy w okresie 12 miesiecy od daty jej zawarcia — 1 % wartosci portfela w dniu
rozwigzania umowy

— zryczattowany podatek od dywidendy ptatny za posrednictwem firmy inwestycyjnej oraz podatek od
zyskow kapitatowych ptatny przez klienta samodzielnie w wysokos$ci okreslonej przepisami
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Portfele papierow dtu znych
roczne wyniki zarzgdzania portfelowego
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Benchmark (BS52)

1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
PETE CAUETYEN [P EE 14,86% |17,10%|21,59%)]19,29% |2,30% | 7,33%|7,64%|4,70%| 3,38%
skarbowych
Benchmark
(EFFAS Bond Indices 12,59% |16,00%|15,62%| 8,70% |(5,49%|8,65%(9,82%|(5,17%|1,54%
PL Govt All)
Port_felldlugoterminowych 7.45%|7.62%]5,30%)| -
apieréw dtuznych
Benchmark
(EFFAS Bond Indices PL 9,90%19,30%(5,26%| -
Govt 3+ YRS)
5,74%)]5,19%(4,19%| 4,41%




Fortis Private Investments Polska SA | 15/01/2009 | 14
FORTIS -#

Podsumowanie
Inwestycja w papiery dtuzne — oferta last minute...

— Oczekiwane sg dalsze obnizki stop procentowych

— Tym samym jest to ostatni moment na inwestycj € w papiery skarbowe o diugim
terminie wykupu, dajgce inwestorowi szanse na stop € zwrotu brutto w wysoko sci 11-
12% w skali roku, przy zato zeniu spadaj gcych stép procentowych

— Wraz ze spadkami stop procentowych oprocentowanie depozytéw bankowych w
diuzszym terminie powinno wykazywac tendencje malejgca, tym samym ,wojna
depozytowa” pomiedzy bankami powoli zmierza ku koncowi

— Inwestycja w Portfel dtugoterminowych papieréw dtuznych pozwala inwestorowi na
uzyskanie stopy zwrotu przewyzszajgcej oprocentowanie lokat bankowych poprzez
inwestycje w gwarantowane przez Skarb Pa nstwa papiery diu zne

— Jest to idealne rozwi gzanie inwestycyjne dla Klientow o wysokiej awersji d 0 ryzyka
zarowno w dtugim jak i krotszym czasie , jako ze strategi e portfela mo zna zmieni €
na bardziej agresywng w dowolnym momencie trwania umowy bez ponoszenia
dodatkowych optat z tego tytutu
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Kontakt z Fortis
Private Investments Polska S.A.
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tel.: (4822) 566 98 00
faks: (4822) 566 98 10
00 - 097 Warszawa, ul. Fredry 8

www.fpip.pl




