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Komentarz rynkowy

— Spadki na warszawskiej gietdzie trwajgce od potowy 2007 roku, w znaczacy sposob odbity
sie na wycenie portfeli oraz funduszy inwestycyjnych dopuszczajgcych inwestycje w akcje.
Jednoczes$nie pomimo znacznego spadku cen akcji na gietdzie i urealnienia wycen wielu
spotek, wsrdod analitykow i uczestnikow rynku dominuje pesymizm, co do zachowania
rynku akcji w najblizszych miesigcach.

Jednym z najwazniejszych czynnikéw ryzyka inwestycyjnego jest dalszy rozwdj kryzysu na
rynku kredytow hipotecznych w USA oraz jego wptyw na globalny wzrost gospodarczy.
Prognozy analitykow zaktadajg, ze najnizsze tempo wzrostu PKB w USA zostanie
osiggniete w | kwartale 2008 r. Inflacja zarowno w Polsce jak i ha Swiecie ma osiggnac¢
swoj szczyt takze w | kwartale br. Oznaczatoby to, ze w | kwartale sytuacja na rynkach
moze byc¢ jeszcze nerwowa, ale kolejne miesigce powinny przynies¢ znaczgcq poprawe.
W dtuzszej perspektywie | kwartat moze by¢ korzystnym okresem do inwestowania.

Glowng przestanka, na ktérej opieramy swoje prognozy jest pomysina perspektywa dla
krajowej gospodarki oraz atrakcyjne wyceny wielu spotek. Pesymizm dominujgcy wsréd
uczestnikow rynku paradoksalnie moze by¢ sprzymierzencem wzrostéw — oczekiwania, co
do tempa wzrostu zyskéw zostaty zredukowane i zarzgdom gietdowych spotek tatwiej
bedzie wypracowywac wyniki lepsze od prognoz



